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Luxemburg, 10 oktober, 2013  
Geachte aandeelhouder, 
 
In het kader van de rationalisering van zijn productaanbod heeft de Raad van Bestuur (het 
“Bestuur”) van Amundi Funds (verder te noemen de “Vennootschap”) op 19 augustus 2013 
besloten over te gaan tot de fusie van het subfonds “Equity Europe Restructuring” (het 
“geabsorbeerde subfonds”) met het subfonds “Equity Europe Minimum Variance” (het 
“absorberende subfonds”). 
 
De datum van inwerkingtreding is voorzien voor 15 november 20013. 
 

I. Vergelijking tussen het geabsorbeerde en het absorberende subfonds 
  

1. Belangrijkste kenmerken van het geabsorbeerde en het absorberende subfonds 
 
 De volgende tabel toont de verschillen tussen het geabsorbeerde en het absorberende 
subfonds: 
 



 Amundi Funds Equity Europe 
Restructuring 

Amundi Funds Equity Europe 
Minimum Variance 

Beleggings
beleid 

De doelstelling van dit subfonds is het 
verwezenlijken van kapitaalvermeerdering 
op lange termijn door ten minste 75% van 

het nettovermogen te beleggen in 
aandelen van Europese ondernemingen. 

De vermogensbeheerder gebruikt een 
stockpickingmethode om aandelen van 

ondernemingen met een interessant 
groeipotentieel te selecteren op basis van 

de volgende criteria: 

(i) ondernemingen die een 
reorganisatie van hun activiteiten 

doorvoeren of plannen en/of 

(ii) ondernemingen die in aanmerking 
komen als potentieel overnamedoelwit 
voor concurrenten/'leveraged buy-out-

fondsen' enz. 

Het actieve beheer van het subfonds 
steunt op fundamentele analyse. 

Het subfonds kan beleggen in financiële 
derivaten ter afdekking van risico's en voor 

een efficiënt portefeuillebeheer. 

Dit subfonds streeft ernaar in een 
beleggingshorizon van 5 jaar beter te 
presteren dan de MSCI Europe-index 
(dividend wordt herbelegd) en tracht 
hierbij een lager volatiliteitsniveau te 

handhaven dan de index door ten minste 
twee derde van het vermogen te 

beleggen in Europese aandelen die in de 
MSCI Europe-index zijn opgenomen. 

Het subfonds belegt ten minste 75% van 
het nettovermogen in Europese 

aandelen. 

Om deze doelstelling te behalen zal het 
subfonds als volgt in twee stappen 

worden opgebouwd: Om te beginnen zal 
de beleggingsmanager, na de toepassing 
van een liquiditeitsfilter, er naar streven 
om ondernemingen met onvoldoende 

basiskwaliteit (te beslissen na toepassing 
van een systematische, op meerdere 

criteria gebaseerde analyse van 
balansgegevens en inkomstenoverzicht) 

uit te sluiten van het 
beleggingsuniversum. Ten tweede past 
de beleggingsmanager een kwantitatief 

optimaliseringsproces toe op de 
gereduceerde lijst van 

nastrevenswaardige aandelen met als 
doel te komen tot een portfolio met lage 

volatiliteit. In de 
optimaliseringsprocedure worden zowel 

beperkingen met betrekking tot de 
aandelen- en sectorwegingen als de 

blootstelling aan bepaalde risicofactoren 
opgenomen. 

Het gebruik van derivaten maakt 
integraal deel uit van het 
beleggingsbeleid en de 

beleggingsstrategieën. Futures, opties, 
contracts for difference, 

termijncontracten, warrants, swaps en 
overige derivaten zullen worden gebruikt 

voor arbitrages, risicodekking en/of -



overweging. 

De onderliggende activa voor de 
contracts for difference zullen zijn 

samengesteld uit aandelen, 
deelnemingsrechten/aandelen van ICB's/ 

ICBE's en/of futures op de 
aandelenmarkt waarin de 

subfondsportefeuille belegt. Deze 
contracten zullen worden gebruikt voor 
het bereiken van blootstelling aan een 

specifieke samenstelling van effecten of 
voor hedging van een deel van de 

aandelenblootstelling van de 
subfondsportefeuille. De lijst met 

tegenpartijen voor deze contracten wordt 
beschikbaar gesteld in het jaarrapport. In 

geval de tegenpartij zijn verplichtingen 
niet nakomt, krijgt het subfonds mogelijk 

niet zijn volledige belegging terug. Dit 
risico ten aanzien van de tegenpartij 

wordt beperkt door de Luxemburgse wet 
inzake respectering van limieten voor 
tegenpartijen met betrekking tot OTC-
derivaten (10% van de activa als de 

tegenpartij een kredietinstelling is en 5% 
in andere gevallen). Bovendien worden 

periodiek en op aanvraag resets 
uitgevoerd indien de verschuldigde of te 

ontvangen bedragen de hierboven 
genoemde risicolimiet voor de tegenpartij 

benaderen. 

  
2. Aandelenklassen  

  
De volgende tabel toont de verschillen tussen het geabsorbeerde en het absorberende subfonds 
op het vlak van vergoedingen en kosten: 
 

 
 Amundi Funds Equity 

Europe Restructuring 
Amundi Funds Equity 

Europe Minimum 
Variance 

Beheervergoedingen AE-klasse 1,70% 1,30% 

 FE-klasse 2,10% 1,70% 

Administratievergoedingen 
AE-klasse 0,40% 0,35% 

 FE-klasse 0,40% 0,35% 

 



 
Alle overige kenmerken van het geabsorbeerde subfonds zijn gelijk aan die van het 
absorberende subfonds met betrekking tot aandelenklassen die voorkomen in beide subfondsen. 
  

II. Algemene voorwaarden van de fusie 
  
Als resultaat van de fusie van activa en passiva van het geabsorbeerde subfonds met het 
absorberende subfonds worden kosteloos aandelen zonder nominale waarde (de "nieuwe 
aandelen") uitgegeven. 
  
Geregistreerde aandeelhouders van het geabsorbeerde subfonds zullen nieuwe geregistreerde 
aandelen in het absorberende subfonds ontvangen, volgens onderstaande tabel: 
 

Geabsorbeerde 
aandelenklassen 

Absorberende 
aandelenklassen 

AE-klasse AE-klasse 

FE-klasse FE-klasse 

 
Het aantal nieuwe aandelen voor de aandeelhouders van het geabsorbeerde subfonds zal 
worden bepaald op basis van de ruilverhouding tussen de respectieve netto-inventariswaarde per 
aandeel op 14 november 2013 van het geabsorbeerde subfonds en het absorberende subfonds. 
  
Om de operationele uitvoering van de fusie vlot te doen verlopen, worden geen inschrijvings-, 
omzettings- en/of inkooporders voor aandelen van het geabsorbeerde subfonds aanvaard na 14 
uur (luxemburgse tijd) op 13 november 2013 (het "cut-off" tijdstip). Orders die na dit "cut-off" 
tijdstip worden ontvangen, zullen worden afgewezen. 
  
De fusiekosten zullen volledig door Amundi Luxembourg S.A. gedragen worden via de 
administratievergoeding. 
 
Na de berekening van de ruilverhouding wordt het geabsorbeerde subfonds opgeheven en 
worden alle aandelen ervan geannuleerd. 
 
Indien u het met deze wijziging niet eens bent, hebt u na de verzending van deze brief een 
maand lang het recht om uw aandelen te verkopen zonder verkoopkosten (behalve eventuele 
belastingen). 
 

III. Documentatie 
 
De volgende documenten staan op het hoofdkantoor van de Vennootschap kosteloos ter 
beschikking van de aandeelhouders en bij de financiële dienstverlener in België: 
 

• de algemene voorwaarden van de fusie; 
• het recentste prospectus van de Vennootschap; 
• de laatste versie van de informatiedocumenten voor beleggers voor elke aandelenklasse 

van het geabsorbeerde en het absorberende subfonds; 
• een kopie van het rapport, opgemaakt door de onafhankelijke accountant die door de 

Vennootschap is benoemd om te controleren of is voldaan aan de voorwaarden van 
artikel 71 (1), letters (a) tot en met (c) van de Luxemburgse wet van 17 december 2010; 

• een kopie van het ter voldoening aan artikel 70 van de Luxemburgse wet van 17 
december 2010 door de depositaris van de Vennootschap uitgegeven certificaat inzake 
de fusie. 

 
 



Het recentste prospectus van de vennootschap, de laatste versie van de informatiedocumenten 
voor beleggers, de meest recente gecontroleerde jaarrekening en de statuten van de 
vennootschap zijn kosteloos verkrijgbaar in het Frans, in het Nederlands, en in het Engels op de 
website www.amundi.com en bij de financiële dienstverlener in België: CACEIS Belgium S.A, 
Havenlaan 86C postbus 320 te 1000 Brussel. 
 
De informatiedocumenten voor beleggers moeten gelezen worden alvorens te investeren en zijn 
op de website www.amundi.com verkrijgbaar. 
 
U kan de netto-inventariswaarde vinden in de landelijk beschikbare dagbladen De Tijd en L’Echo 
evenals bij de bemiddelaar voor de financiële dienstverlener in België. 
 
De huidige roerende voorheffing bedraagt 25%. 
 

 
De aandeelhouders wordt ook aanbevolen hun belastingadviseur te raadplegen met 
betrekking tot mogelijke fiscale gevolgen van de fusie. 
 
Indien u meer informatie wenst, kunt u contact opnemen met onze plaatselijke 
vertegenwoordigers. 
 
Hoogachtend, 
 
De Raad van Bestuur 
 

http://www.amundi.com/
http://www.amundi.com/

